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N
CHIEN LUQC PAU TU

Quy Dau tu CH phiéu Tang truong Rong Vang (GDEGF) wu tién dau tu

vao cac co phiéu ciia doanh nghi¢p co tiém nang ting truéng doanh thu

va lgi nhuan bén viing, s¢ hitu nén tang tai chinh virng manh, muc dinh

gia hop 1y va doi ngii ban 1anh dao c6 nang lyc, minh bach. Bén canh do,

Quy chii dong va linh hoat téi co cu danh myc nham thich (mg véi dién

bién thi trueong va tan dung cac co hoi dau tu ngén han, qua d6 nang cao

hidu qua ddu tu va t6i wru hoa ty sut sinh 15i cho nha déu tu.
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THONG TIN QUY GDEGF
Ngay thanh lap 22/07/2025
Phi quén ly 1,2%/nam
Phi phat hanh 0,0%
Thoi gian ndm giit  Mtc phi
Phi ban Duéi 365 ngay 1,2%
tir 365 - 730 ngay 0,5%
trén 730 ngay 0%
Mire dau tu téi thiéu 100.000 VND
Ngan hang gidm sat va luuky | BIDV
Cong ty kiém toan Ernst & Young

Tén suét giao dich

Ttr thir 2 dén thir 6 hang tuan

Phan b tai san (31/3/2026)

Phén bo theo nganh

Thue pham va do uong

Tai nguyén Co ban

Ngan hang

Hang & Dich vu Cong nghiép

BTy trong cd phiéu Xay dung va Vit ligu
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NAV/CCQ tir ngay thanh lap
NAv/ccQ (VND)

ng 16n nhit

STT M cb phiéu Ty trong

1 HPG Tai nguywén Co b‘én ) 9,2% Jo.500
2 ANV Thuc pham va do uong 4,3%
3 PHP Hang & Dich vu Cong nghiép 3,6% 10.000
4 MWG Ban 1¢ 3,1%
5 HHV Xay dung va Vit liéu 3,0% 9500
6 VNM Thuc phém va dcf) uf}ng 2,6% 0000
7 MSN Thuc pham va d6 uong 2,4%
8 VHC Thue pham va d6 ubng 1,9% 8.500
9 CTG Ngan hang 1,9%
10 NT2 Dién, nude & xang dau khi dbt 1,8% 8.000
07/25 10/25 01/26

Loi nhuén theo thang

LN tir ddu nim

2025 -0,1%
2026 2,2% 12%  -3,9%

23%  -14% -25%  -3,0% N/A

-0,6%




QUY PAU TU CO PHIEU TANG TRUONG RONG VANG
BAO CAO HOAT PONG DANH MUC PAU TU THANG 03
e o

Hiéu suit diu tw cia Quy GDEGF

Téng tai san rong (ty VND) 46,54
Gia tri tai san rong*/CCQ (VND) 9.042,85
Loi nhuan thang 03/2026 (%) -3,9% -10,9%
Loi nhuan tir ddu nam 2026 (%) -0,6% -6,2%
* Gia tri tai san rong da trir di cdc chi phi van hanh va
phi quan Iy,

Chi 56 hoat dong quy GDEGF
Ty 1€ chi phi quan ly quy binh quan/NAV BQ trong ky (%/nam) 1,22%
Ty 1€ chi phi/NAV binh quan trong ky (%) 3,52%

Thoéng tin hoat dong ctiia Quy

Trong thang 03/2026, Quy GDEGF ghi nhan mtc giam 3,9%, thap hon
dang ké so voi muc giam 10,9% ciia VN-Index. Két qua vuot trdi so véi
thi trudng chung chu yéu dén tir quyét dinh chu dong gia ting ty trong
tién mat trude cac dién bién dia chinh tri phuc tap tai Trung DPong va
moi trudng 131 sut duy tri & mirc cao, qua d6 gbp phan bao vé hiéu qua
gi4 tri tai san ciia nha dau tu trong giai doan thi trudng bién dong.

MBoi tredng dau tu trong ngén han duy kién van con nhiéu yéu t6 bt dinh
can tiép tuc theo ddi. Tuy nhién, dot diéu chinh vira qua da dwa dinh gia
thi truong vé vung hép dan, tao ra co hdi tich lity c6 chon loc ddi véi cac
¢b phiéu ciia nhitng doanh nghiép c6 chét lugng cao dang giao dich dudi
gia tri ndi tai. Quy s€ duy tri quan diém than trong, uu tién bao toan vbn,
déng thoi sin sang giai ngan co ky luat trong cac nhip diéu chinh cua thi
trudong.

Thong tin vi mo

Téang trwéng GDP quy 1/2026 dat 7,83%, cao hon muc 7,07% ghi
nhén trong cing ky nam trudc, trong d6 dau tu tiép tuc la dong luc chinh
thic ddy tang truong. Xét theo co cau nganh, khu vuc nong nghiép ghi
nhan sy suy giam vé ty trong dong gop, tir 11,50% trong quy 1/2025
xudng con 10,89% trong quy 1/2026. Dién bién nay phan nao phan anh
nhitng ap Iyc chi phi ddu vao ma nganh phai d6i mat, dic biét 1a xu
hudng gia ting cia gia phan bon trong thoi gian gan day. O chidu ngwoc
lai, khu vuc cong nghiép va xay dung gia tang ty trong tu 36,50% 1én
37,15%, qua d6 phat di tin hiéu tich cuc vé da phuc hdi cua hoat dong
san xuit va xdy dyng. Dién bién nay duoc hd tro boi tién do giai ngan
dau tu cong dugc ddy manh trude d6 va hiéu tng lan téa dan sang khu
vuc san xuit. Nhin téng thé, dong luc tang trudng tir dau tu tiép tuc duoc
ciing cb trong quy 1/2026. Tuy nhién, mét sé yéu tb rai ro dang dan hién
hiru. Nhu cau tiéu ding co thé chiu ap lyc khi lam phat c6 xu huéng gia
tang, trong khi tinh trang nhap siéu kéo dai tiép tuc tao strc ép nhat dinh
1én trién vong ting truong GDP trong cac quy toi.
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Thi trwong chirng khoan

Trong thang 3/2026, chi s VN-Index ghi nhan mirc giam 10,9% so
v6i thang trude. Ap lyc didu chinh xudt phat chi yéu tir hai yéu t6
chinh: (1) cang thing dia chinh tri tai Trung Déng leo thang, diy gia
dau thé virot 100 USD/thung, qua d6 1am gia ting lo ngai v& lam phat
nhap khéu va rui ro thit chit thanh khoan; va (2) moi truong 1ai suét
duy tri & mic cao trong bdi canh thanh khoan ctia hé thong ngan hang
con han ché. Dién bién thi truong cho thdy ap luc ban théo dién ra
trén dién réng trong cac phién dau thang, truéc khi ghi nhan nhip hdi
phuc nhe vao giai doan cubi thang. Diém tich cuc dang ghi nhan la
thanh khoan thj trudong van duy tri ¢ mirc én dinh, véi gia tri giao
dich binh quan dat khoang 27.193 ty ddng/phién, phan anh sy tham
gia twong ddi bén bi ciia dong tién trong boi canh thi truong bién

dong manh.

V& dinh gia, dot diu chinh vira qua di dwa P/E FY2026 cua thi
truong vé khoang 12x, thép hon dang ké so voi mire trung binh lich
str 10 nam la khoang 14x. Mic du vy, méi truong dau tu trong ngan
han van con nhiéu yéu t6 bét dinh cin theo dbi, dic biét 1a dién bién
dia chinh tri tai Trung Pong, ap luc 1ai suét duy tri & mtc cao va
thanh khoan ciia hé thong ngan hang con han ché. Trong bdi canh
d6, Quy cho ring chién lugc pht hop 1a duy tri quan diém than trong,
thwc hién giai ngan co ky ludt trong cac nhip diéu chinh cua thi
truong, vu tién cac doanh nghiép cé nén tang kinh doanh ving chéc
va loi thé canh tranh bén ving, thay vi ky vong vao mét dot phuc hoi

trén dién rong.
Co phiéu mua méi

VNM (Vinamilk) 14 doanh nghiép dan dau nganh sita tai Viét Nam
v6i hon 55% thi phan noi dia, sé hitu nén tang thuong hi€u manh
cung hé¢ théng phan phéi rong khép trén toan qudc. Trong nhitng nam
gan déy, ting truong clia cong ty c6 xu hudng chiing lai do thi truong
sita trong nudc din bdo hoa va canh tranh gia ting. Nhim khéi phuc
dong luc tang truong, Vinamilk da trién khai chuong trinh tai céu
truc toan dién, bao gém td1 uu hoa hoat dong san xuét, d6i méi danh
muc san phdm va nang cao hi€u qua cua h¢ théng ban hang. Nhiing
nd lyc nay bude dau ghi nhén tin hi¢u tich cuc khi doanh thu cta
Vinamilk d& ghi nhan hai quy ting truéng lién tiép trong nira cudi
nam 2025. Bén canh d9, xu hudng giam cia gid sita bot trén thi
truong qudc té duoc ky vong s€ gop phin cai thién bién loi nhuin
clia cong ty trong thoi gian téi, qua d6 hd trg ting trwéng loi nhuan

va ciing ¢ trién vong kinh doanh trung han.
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TCX (Chirng khoan Ky Thuwong — TCBS) la cong ty chiing khoan c6
thi phan trr vAn phat hanh trai phiéu dan ddu tai Viét Nam. Quy ky vong
TCBS s& hudng loi tir xu huéng phyc hdi cia thi trudng trai phiéu doanh
nghiép trong bdi canh nhu cau phat hanh gia ting, dic biét khi moi
truong 13i suat duy tri & mirc cao va diéu kién tin dung ngén hang chit
ché hon. Ngoai ra, m6 hinh WealthTech tich hgp trong hé sinh thai cia
Techcombank tao ra loi thé phan phéi bén vimg, hd trg ting trudng 6n
dinh & cic mang kinh doanh cbt 18i nhu méi gisi, cho vay ky quy va
phan phdi chung chi quy. Bén canh d6, ky vong thi truong chiing khoan
Viét Nam dugc nang hang tiép tuc 1a yéu t6 hd trg tich cuc déi véi nhom
¢b phiéu chimg khoan.

HHV (CTCP Piu tr Ha tﬁng giao thong Péo C4) 1a doanh nghiép
hoat dong trong linh vuc dau tu va van hanh ha té‘mg giao thong, vdi danh
muc tai san tap trung vao cac dy an BOT duong bd va him giao thong
trong diém. Quy ky vong tang truong luu lugng phuong tién tai cac du
4n BOT ciia HHV khi céc phan doan cua tuyén cao toc Bic — Nam dan
dugc thong tuyén ddng bo. Cuy thé, luu lwong qua cac tuyén Cam LAm —
Vinh Hao, hdm Cu Mong va him Béo Ca duoc du bao gia tang dang ké
khi cac du an thanh phin khu vyc mién Trung cua tuyén cao toc Bic —
Nam hoan thanh va dua vao khai thac. Bén canh d6, luu lugng phuong
tién trén tuyén Béc Giang — Lang Son ciing dugc ky vong cai thién khi
céc tuyén Dong Ping — Tra Linh va Hitu Nghi — Chi Lang di vao van
hanh, qua d6 hd tro ting trudéng doanh thu phi trong trung va dai han.
Ngoai ra, HHV dugc ky vong nhan dugc su hd tro tir nguén von ngan
sach nha nudc nham thao g0 kho khan tai chinh tai mot s6 dy 4n BOT.
Cu thé, doanh nghiép co thé duoge bb tri khoéng 2.280 ty déng cho du an
him dudng bo Déo Ca va khoang 4.580 ty déng cho du 4n cao tdc Béc
Giang — Lang Son, qua d6 gop phén cai thién dong tién va cung c¢b nén
tang tai chinh cia doanh nghiép.
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Co phiéu di ban

Quy da thye hién thoi von khéi nhém c6 phiéu bat dong san
(KDH, NLG, ITC, TCH, HDG, DXG), vén 1a nthém cb phiéu duogc
nim giit trude d6 voi ky vong vao su phuc hdi ciia thi truong bat
dong san. Tuy nhién, méi truong 13i suat duy tri & mirc cao, thanh
khoan cua hé théng ngan hang & trang thai than trong, cung voi cl
sbc gia nang lwong phat sinh tir cing thing dia chinh tri tai Trung
Dong da thu hep déng ké du dia n6i 1ong chinh sach tién té - mot yéu
t6 quan trong ma trién vong phuc hdi ctia nhém nganh van phu thudc.

PVS (PTSC) la doanh nghi€p cung cép dich vu k¥ thuat dau khi hang
déu tai Viét Nam, v6i vi thé din dau ¢ cic mang xay lip co khi
(M&QC), tau dich vu ngoai khoi va kho néi FSO/FPSO. Qu§ di nim
gitt PVS dua trén luan diém huong 1oi tir hai dong luc chinh, bao
gdm xu hudng gia dau duy tri & mirc cao va backlog gia ting manh
tir dy 4n L6 B — O Mén. Trong d6, PVS giir vai tro la nha thau chinh
cho ca hai goi thiu EPCI#1 va EPCI#2 véi tong gia tri hop ddng udc
tinh hon 1 ty USD, qua d6 tao nén tang ting truéng doanh thu va loi
nhudn trong trung han. Tuy nhién, ¢b phiéu PVS da ghi nhan mirc
ting gia dang ké tir dau nam, dua dinh gia 1én ving kém hép dan so
v6i tiém nang ting trudng ngén han. Do d6, Quy da thuc hién chét
13i mang tinh chién thuat d6i voi c¢6 phiéu PVS nhiam téi wu hoa higu

qua danh muc.
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Mién trir trach nhi¢ém

Bdo céo nay duge thue hién va phat hanh boi Phong Phén Tich va Dau Tu cua Cong ty Cb phan Quan 1y quy HD, mét cong ty dugce cép giéy
phép day du va hop phap bdi Uy ban Chiing khoan Nha nudc Viét Nam va co quan nha nudc co6 }hém quyén, (Céac) chuyén vién phan tich va
nguoi phat hanh bao cao nay da duoc cap ching chi hanh nghé hop phap va chiu sy quan 1y cua Uy ban Chirng khoan Nha nude Viét Nam,

Bio cdo nay chi dugc cung cip v6i muc dich tham khao va khong c6 gia tri phap 1y dé rang budc bit ky nghia vu nao d6i véi Cong ty C5 phan
Quan ly quy HD hogc bat ky bén lién quan nao, Thong tin trong bao cdo nay khong nén va khong duoc sir dung nhu mot co sé phép 1y cho bt
ky quyet dinh du tw nao, Moi quyét dinh dau tu phai hoan toan dua trén danh gia doc 18p va than trong cua nguoi nhén bao céo, Cong ty Ch
phén Quan 1y quy HD khéng chiu trach nhiém vé bét ky hau qua phap 1y nao, bao gdm nhung khéng giéi han & céc ton thit tai chinh, phét sinh
tur viéc dua vao thong tin trong bao céo nay,

Béo c4o nay khong dwoc xem 1a mot 1oi dé nghi hodc khuyén nghi mua, ban, hogc tham gia vao bit ky giao dich dau tur nao, Moi hanh dong
dua trén bao céo nay déu hoan toan do ngudi nhan ty quyét dinh va chiu trach nhiém, Cong ty Ch phan Quan ly quy HD, céc bén lién quan,
cung cdc nhan sy cap cao, giam dbc va nhan vién cua Cong ty tuyén bd mién trir trach nhiém ddi véi bit ky thiét hai hay tdn that nao cua bén
thr ba, truc tlep hodc gian tlep phat sinh tir viéc st dung bao céo nay,

Trong moi truong hop, béo cao ne‘lry khéng‘duqc st dung lam chung cr hodc co so phap ly cho bét ky tranh chép, khiéu nai, hodc hanh dong
phap ly nao lién quan dén cac quyet dinh dau tu cua ngudi nhdn bio céo, Viéc sir dung béo céo nay l1a hoan toan tu nguyén va khong lam phat
sinh bat ky quyén loi hodc nghia vu phap 1y nao doi voi Cong ty Co phan Quan 1y quy HD,

Béan quyén © 2024 cua Cong ty Cb phin Quan 1y quy HD, Bdo cao nay khong dugc sao chép, nh?}n ban, xuit ban (toan bd hodc tung phén),
hodc tiet 10 cho bat ky bén thtr ba nao ma khong cé sy chap thuan bang van ban cia Cong ty Co phan Quan 1y quy HD,

Cong ty C6 phin Quanly Quy HD (“HDCapital”)
Lau 7, 58 Nguyén Dinh Chiéu, Phuong Tan Dinh, TP, H5 Chi Minh, Tel: (+84, 28) 3915 1818

HDCapital

Fax: (+84,28) 3915 1616

Email: info@hdcap,vn

Website: www,hdcap,vn



