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BAO CAO

Kinh giri: Uy ban Chimg khodn Nha nuéc

1. Thong tin vé quy/cong ty diu tw chimg khodn

Tong két hoat ddng quin Iy qui/cong ty diu tu chirng khodn

a) Tén ciia qui/eéng ty dau tir chimg khoan, loai hinh qu/cdng ty dau tu chimg khodn: Quy Pau Tu Co

Phiéu Ting Trudng Réng Ving (GDEGF)

b) Muc tiéu dau tr ctia quij/céng ty diu tu chiing khoan:

Quy hréng dén 16i da héa lgi nhudn diu tu va sy ting truong dau tu trong trung va dai han thong qua
phan bé ty trong da 56 vao céc co phleu cia cdc cong ty von hoa vira va 1dn, co tiém ning ting tredng cao

¢) Thai han hoat ddng cua quy/cOng ty dau tu chimg khodn (néu c6): Khang c6 thdi han

d) Danh muc tham chiéu (benchmark portfolio) (néu cé): Khéng c6

€) Chinh séch phan chia loi nhudn;

Quyét dinh mirc lgi nhudn phan phéi theo plurcmg 4n phan phéi loi nhuan di duge Pai Héi Nha Diu Tu
théng qua; thoi diém thye hién, cach thire va phirong thite phan phdi lgi nhudn, hoje xit 1y 16 phét sinh
trong qua trinh kinh doanh

£) S Iwemg don vi qui/cd phiéu cong ty ddu i chimg khodn dang luu hanh: 5.063.240,77

o) Néi dung thay déi tai Piéu 18 quy/Diéu I& cong ty dau tu ching khoan trong ky bao cdo (néu co);
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Ly do stra d6i bd sung

L

1

Piéu 9.2 — Chién Lugc Piu
Tuw, Chinh Sach Diu Tu Va
Phén Bd Thi Sin

Khoin muc, didu cia Didu I¢
mdai:

9.2. Céc loai tai san ma Quy
duoc diu tir bao gom:

a) Tién giri cic ngan hang
thurong mai theo quy dinh cta
phép ludt ngin hing;

b) Cong cuy thj truong tién &
bao gdm giay td cb gid, cong
cu chuyén nhuong theo quy
dinh ciia Phap Ludt;

¢) Cong cu ng cua Chinh phu,

9.2. Céf: loai tai san ma Quy
duge ddu tr bao goém:

a) Tién giri cac ngdn hang
thuong mai theo quy dinh cia
phap ludt ngan hang;

b) Cong cu thi trudmg tién té
bao gom gidy td ¢o gid, cong cu
chuyén nhugng theo quy dinh
cua Phap Luat;

c) Cong cu ng ctia Chinh phu,
trdi phiéu duoe Chinh phu bao
lanh, trai phlcu chinh quyén dia
phuong; ké ca céc giao dich
mua ban lai cong cu ng cta
Chinh phu theo quy dinh ciia
B Tai chinh vé quan Iy giao

Quy céip nhdt danh muc tai san
dugc phép dau tr sau khi da
dat du diéu kién vé vidc ¢6 tdi
thiéu 02 ngudi didu quy ¢6
chirng chi chuyén mén vé
chirng khoan phai sinh.




trdi phieu dwge Chinh phu bao
lanh, trai phiéu chinh quyén
dia phurong; ké ca cac giao
dich mua ban lai cong cu ng
cua Chinh phu theo quy dinh
ctia B¢ Tai chinh vé quan Iy
giao dich cong cu ng cua
Chinh phu;

d) Cb phiéu niém yét, cé phiéu
ding ky giao dich, trai phiéu
niém yét trén So giao dich
chimg khoén, chirng chi quy
dai ching;

¢) C6 phiéu chio ban 1in diu
ra cong ching, tréi phiéu chao
ban ra cong ching; trai phiéu
doanh nghiép phat hanh riéng
I& bai td chirc niém yel c6 bao
lanh thanh todn cua t6 chitc tin
dung hodc cam két mua lai cua
td chitc phét hanh t6i thiéu mot
(01) lin trong musdi hai (12)
thing va mdi lan cam két mua
lai t6i thiéu ba muoi phin trim
(30%) gid trj dot phat hanh;

f) Chitng khodn phai sinh
niém yét giao dich tai S¢ giao
dich chirng khodn va chi
nhim muc tiéu phong ngira
riii ro cho chimg khoan co sé
ma quf dang nim giii;

g) Quyén phat sinh gin lién
véi chimg khodn ma Quy dang
nam giit.

dich ¢dng cu ng cua Chinh phu;
d) C6 phiéu niém yét, ¢é phiéu
dang ky giao dich, trai phiéu
niém yét trén S& giao dich
chimg khoén, chirng chi quy dai
ching;

¢) C& phiéu chao ban l4n diu ra
cong ching, trai phiéu chio ban
ra cong chiing; trii phiéu doanh
nghiép phat hinh riéng 1é bai t6
chire niém yét ¢6 bao lanh
thanh toén cta td chire tin dung
hoéic cam két mua lai cua to
chirc phat hanh téi thidu mat
(01) 1an trong mudi hai (12)
thang va méi ldn cam két mua
lai toi thiéu ba muoi phin trdm
(30%) gia tri dot phdt hanh;

f) Quyén phat sinh gin lién véi
chimg khoan ma Quy dang nim
gitr.

Diéu 10.1 - Han ché diu tw

Khoan muc, diéu ciia Ditu 18
mdi:

10.1. Cac khoan diu tu ctia
Quy sé& dugc da dang hda va
dép tmg cdc diéu kién quy dinh
ta1 Picu L§ Quy va quy dinh
ctia Phdp Lujt. Co céu danh
muc diu tir ctia Quy phai bao
dam tuén thi cdc nguyén tic
sau:

10.1. Céc khoan diu tur ctia Quy
s€ dugc da dang hda va dap ing
céac didu kién quy dinh tai Picu
Lé Quy va quy dinh ciia Phap
Luit. Co cdu danh muc dau tu
cta Quy phai bdo dam tuin thu
céic nguyén tic sau:

a) Trir tién giri trén tai khoan
thanh toan ctia Quy tai Ngén
Hang Giam Sét, Quy khéng
duge diu tw qua bén muoi chin
phan trim (49%) tdng tai san

Quy cap nhat han ché diu tu
dbi v&i danh muc tai san duge
pheép déiu tu sau khi da dat du
diéu lién vé viée ¢o t6i thiéu
02 ngudi diéu quy ¢ chimg
chi chuyén mén vé chiing
khodn phdi sinh




a) Trir tién guri trén tai khodn
thanh toan cua Quy tai Ngin
Hang Giam Sat, Quy khong
duge diu tu qua bon muoi chin
phén trim (49%) tong tai san
cua Quy vao cac tal san tai
diém (a), (b) Diéu 9.2 cua Pidu
L¢ Quy;

b) Khéng duge déu tu vao
chirng khoan ctia mét t6 chirc
phat hanh qud mudi phén trim
(10%) tong gia tri chimg khoan
dang hru hanh ctia té chic d6,
trir cdng cu ne cia Chinh phi;

¢) Khong dugce diu tur qud hai
muci phan tram (20%) tong
gid tri tai san cua Quy vao
chimg khoan dang luu hanh
cia mét td chirc phat hanh, va
cdc tai san quy dinh tai diém
(a), (b) Piéu 9.2 Pidu L& Quy
clia mot td chire phat hanh, trit
cbng cu ng ctia Chinh phu;

d) ijng duge dau tu qua ba
muoi phén trim (30%) tong
gid tri tai san cua Quy vao céc
tai san quy dinh tai cic dlem
(a), (b), (d), (e) va (f) Diéu 9.2
ciia Pidu Lé Quy phét hanh bai
céc cong ty trong cling mot
nhém cong ty c6 quan hé s¢
hitu véi nhau thude cdce trudng
hop sau diy: cdng ty me, cong
ty con; cdc cong ty so hitu trén
ba muoi 1im phén trim (35%)
cb phén, phin vén gop cuia
nhau; nhém cong ty con co
cung mét cong ty me;

e) Khong dugc dau tu qua
mudi phan tram (10%) tong
oid tri tai sdn cia Quy vao cic
tai san quy dinh tai Diéu
9.2.(e) cua Picu Lé Quy;

f) Tong gid trj céc hang myc
diu tr 16 trong danh muc diu
tr ciia Quy khong duge vurgt
quéd bon muoi phin trdm (40%)
tong gia tri tai san cia Quy.

cia Quy vao cdc tai san tai
diém (a), (b) Piéu 9.2 ciia Piéu
L& Quy;

b) Khéng duoe dau tu vao
chirg khodn ciia mét td chire
phét hanh qué mudi phén trim
(10%) téng gia tri chimg khodn
dang luu hanh cua to chire do,
triv céng cu ng cia Chinh phi

¢) Khéng duge diu tir qua hai
muoi phin trim (20%) téng gid
tri tai san cua Quy vao chimg
kho#n dang luu hanh cua mot to
chitc phat hanh, va cac tai san
quy dinh tai diém (a), (b) Piéu
9.2 Pidu Lé Quy cna mot tb
chitc phat hanh, trir cdng cu ny
cua Chinh phu;

d) Khéng duge dau tu qué ba
muoi phan trim (30%) téng gia
tri tai san cua Quy vao cde tai
san quy dinh tai cac diém (a),
(b), (d), (¢) Pidu 9.2 ciia Piéu
Lé Quy phét hinh bdi cac cong
ty trong ciing mét nhom céng ty
c6 quan hé sé hitu voi nhau
thude cde trirong hop sau day:
cﬁng ty me, cong ty con; cdc
cong ty s& hitu trén ba muoi
[dm phan trdm (35%) cd phén,
pha.n von gop cua nhau; nhom
cong ty con co cling mot cong
ty me;

e) Khéng duge diu fr qua mudi
phén trim (10%) tong gid tri tai
san cua Quy vao cac tai san quy
dinh tai Picu 9.2.(e) ciia Diéu
Lé Quy,

f) Téng gia tri cac hang muc
déu tu 16n trong danh myc diu
tu cua Quy khong duge vuot
qué bdn muoi phén trim (40%)
tong gid tri tai sin ciia Quy.
Trong do, hang Muc diu tir 16n
ciia Quy la hang mue déu tu
vao cdc logi tai san quy dinh tai
diém (b), (d), (e) ctia Diéu 9.2
Diéu L& Quy (ngoai tnr chimg
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Trong do, hang Muc diu tu 16m
ciia Quy 1a hang muc déu tu
vao cdc loai tai san quy dinh tai
diém (b), (d), (e) va (g) cua
Piéu 9.2 Piéu L& Quy (ngoai
trir chimg chi tién gii) phat
hanh béi ciing mét té chire, ¢6
tbng gid trj chiém tir nim phan
trim (05%) trér 1én tong gid tri
tai san cia Quy.

2) Tai moi thoi diém, tdng
gid tri cam két trong cdc gino
dich chirng khedn phai sinh,
dwr no vay va cac khoin phii
tra ciia quy khiong dwye vyt
qua gia tri tai sin rong cua
quy;

h) Khéng duge dau tu vao
CCQ cua chinh Quy,

i) Khéng dugc diu tr trye tiép
vao bit dong san, da quy, kim
loai quy hién;

j) Phai co chirng khodn cta it
nhit sdu (06) td chitc phat
hanh; va

k) Chi duge ddu tw vao chimg
chi quy dai ching khic, céng
ty dau tr chimg khodn dai
ching do cong ty quan ly quy
khac quan ly va bao dam céc
han ché sau:

(1) Khancr dau tur vao qua muedi
phén trim (10%) tdng sé CCQ
dang hru hanh clia mét qui dai
ching, cd phleu dang hru hanh
cia mét cong ty diu tu chimg
khoan dai ching;

(ii) Khéng dau tr qua hai muoi
phén trdm (20%) tong gia tri
tai san cia Quy vdo chimg chi
quy cuia mdt quy dai ching, cd
phiéu ctia mdt cong ty dau tu
chimg khodn dai ching;

(iii) Khéng du o qué ba muoi
phin trim (30%) tong gié trj
tai san cua Quy vao cdc ching
chi quy dai chimg, ¢o phicu

chi tién gri) phat hanh bai cling
mot té chire, ¢b tcng gid tr]
chiém tir ndm phén trdm (05%)
trdr 1én tong gid tri (ai sn cia
Quy.

g) Khéng duge dau tu vio CCQ
ctia chinh Quy;

h) Khong duge déu tu truc tiép
vao bit djng san, dd quy, kim
loai quy hiem;

i) Phai c6 ching khodn cua it
nhét sau (06) t chire phét hanh;
Vi

j) Chi duge diu tr vao chimg
chi quy dai chung khéc, cong ty
dhu tr chimg kho#n dal ching
do cong ty quin ly quy khac
quan 1y va bdo ddm céc han ché
sau:

(i) Khéng dau tu vao qua mudi
phan tram (10%) téng s6 CCQ
dang luu hanh cua moét quy dai
ching, ¢6 phiéu dang luu hanh
ciia mot cong ty dau tr chimg
khodn dai ching;

(ii) Khong dau tu qué hai muoi
phin tram (20%) tong gia tri tai
san cua Quy vao chimg chi quy
cliia mt quy dai ching, cé
phiéu ctia mét cong ty diu tir
chimg khoan dai ching;

(iii) Khong dau tr qué ba muoi
phin trdm (30%) tong gi4 tri tai
san cua Quy vao céc chimg chi
qui dai chiing, co phiéu cong ty
dau tr chimg khoan dai ching




cong ty dau tir chiing khoan
dai chung

Bd sung diém e tai Diéu 36.7

Khoin muc, diu cia Didu 18
mai:

Chi sir dung (i san ciia Quy dé
dau tu vao chimg khoan phéi
sinh niém yét tai S& giao dich
chimg khodn vai muc dich
phong ngira rii ro cho chimg
khoén co s ma Quy dang ndm
gift. Viéc dau tu tai san cia
quy vao chirng khoan phai sinh
phai tudn thi quy dinh cta
Phép Lujt va Diéu Lé Quy;

Chua ¢6 ndi dung nay

Qu:? cdp nhat han ché diu tur
d6i vdi danh muc tai san duoc
phép diu tu sau khi dd dat du
dicu kién vé viéc co toi thiéu
02 ngudi diéu quy co ching
chi chuyén mén vé chiing
khodn phdi sin

h) Noi dung Nghi quyét Pai hi nha diu tu/Pai hoi dng ¢b dong trong ky bio cdo (néu co);
Ciin ctt d& xuét ciia Cong ty ¢b phin quan Iy HD (HDCapital), cong ty quan 1y quy cua Quy, Ban Pai

Dién Quy trong nim 2025 da hop va ban hanh cac Nghi quyét sau:
Nghi quyét s6 01.25/GDEGF/BDDQ/NQ ngay 14/8/2025:
e Théng qua danh séch tb chitc cung cap dich vy béo gia cho Quy.

o Thoéng qua Sb tay dinh gii.

e Thong qua danh sdch ngin hing nhén tién guri ciia Quy.

o Théng qua danh séch td chirc tin dung dé Quy dau tu cong cu thi trudng tién té.
e Luya chon Céng ty TNHH Ernest& Young lam té chirc kiém toan thwe hién kiém todn BCTC

2025.

e  Mién nhiém Ong Vii Trin Vinh Thuy v B& nhiém Ong Bui Trong Nghia.

Nghi quyét 1812/2025/BDDQ-NQ ngay 18/12/2025 thong qua két qua bdo cdo tinh hinh hoat dong

cua Quy

i) Y kién nhan xét ctia ngdn hang gidm sat vé cdc ndi dung quy d;nh tai Théng tw hudng din vé hoat dong
va qudn ly cic quy diu tr chimg khoan: Xem muc 4 - Bdo edo vé hoat déng giim sit cia Ngin hang
gidm sat cua bdo cdo nay

2. Bdo cho vé két qua hoat djng ciia quf/cong ty diu tw chirng khodn

a) Thong tin vé danh muc dau tir va gid trj tai san rong cla qui/cong ty dau tr chimg khoan tai thoi diém

31/12 cua 3 ndm gan nhét (néu cd), cy thé:

STT Chi tién 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023
1 Chimg khodn 81.70%
2 Tai san khac 18.30%
Tong cong 100%




Danh muyc dau t duge phin b theo nganh nhu sau:

STT Nganh 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023
1 Bit dgng san 20.4% 3
2 Ngén hang 14.5% -
3 Tai nguyén Co ban 9.2% -
4 Thuc pham vi dé udng 9.1% -
5 Dich vu tai chinh 6.9% -
) Hang & Dich vu Cong nghiép 6.6% -
7 Bén 1 3.5% -
8 Héa chat 3.2% -
9 Dién, nude & xing diu khi dét 2.7% =
10 Xdy dung va Vit liéu 2.7% -
11 | Ddukhi 1.7% -
12 |Yt 0.6% -
13 Céng nghé Théng tin 0.6% -
14 | Tién 18.3% .
15 Phai sinh 0.0% -

Tong cong 100% -

- Gid tr tai san rong trén mot don vi qui/mét cb phiéu; sé lugng chimg chi qui/cd phiéu cong ty diu tr
chimg khoan dang luu hanh; Gid trj tai sén rong trén mdt don vi quy/mét ¢b phiéu cong ty diu tw chirng
khodn cao nhit/thip nhit trong nim;

ky bio cdo (dong)

Chi tiéu 31/12/2025

Gid tri tai sin rong cia Quf (ddng) 46,074,012,417
Téng sb chimg chi quy dang luu hanh 5,063,241
Gia tr tai san rong cua mot don vi Chimg chi quy 9,099.71
(dong)
Gi tri tai sin rong cao nhit cia | don vi CCQ trong ky

e 10,152.51
bdo cdo (dong)

. = L qe 4 L A 3 :
Gid trj tdi san rong thap nhat cia 1 don vi CCQ trong 8,758.25

Thu nhip cua quy (dong)

(3,747,843,711)

chura thyue hién (dong)

Tién lai nhén duge (dong) 23,308,789

Tréi tire/C6 tire nhan duge (dong) 257,400,000

L4i/(18) ban céc khoan diu tw (déng) (435,871,257)
a F-3 - k3 I3 -" . ¢ o :

Chénh I¢ch tang/giam danh gid lai cdc khoan dau tu (3,592,681,243)

Doanh thu khdce




Phan phdi gop trén 1 don vi CCQ (897)
Phan phdi rong trén | don vi CCQ (897)
Ngay chét quyén

Ty 1& chi phi hoat dong cua quy (%) 3.66%

Téc dd vong quay danh muc (%) 123.62%

- Loi nhuén da phin phm trén mdt don vj quy/cd phicu cong ty dau tu chimg khodn (gia tr] thudn va gid tri
g0p) trong ky bdo cio, ké ca trong truong hop chi tra bing tién mit hoic chi tra bang don vi quyf’co phlcu
cOng ty diu tu chimg khodn; Thoi diém phan chia loi nhudn; Gid trj tai sén rong trén mét don vi quy/cd
phiéu cong ty dau tu chimg khoan truédc va sau thoi diém phan chia lgi nhuin: khéng co

- Tée do vong quay danh muc va thuyét minh vé viéc chénh lgch toc d6 vong quay ciia danh muc (chi tinh
tai thoi diém cudi quy 11 va cudi ndm tai chinh): 123.62%

- Théng tin vé cac khoan vay ng, cac hang muyc thanh todn tra sau cua cong ty dau tr chimg khoén (néu cd),
c4c giao dich repo/reverse repo: khong co

¢) Céc chi tiéu so sénh khac, bao dam tuén thu nguyén tie:

- Phuong thire, nguyén tic xéc dinh gid tri tai sén, gid i loi nhujn 14 théng nhét, da duge cong bd va duge
tham dinh boi moét to chie déce lap khac;

- Dit liéu duoc cung cap bai mdt ta chiic doc 1ap.

d) Béo cfo phai néu o khuyén cdo ring cic théng tin vé két qua hoat déng clia quiy/cong ty déu tw chitng
khodn trirGe day chi mang tinh tham khao va khéng c6 nghia la vigc dau tr 58 bao dam kha nang sinh 1&i
cho nha déu tu.

3. Bdo cdo vé hoat ddng quin Iy tai sin cia Cong ty quin Iy qu§

Bio c4o vé& hoat déng quén 1y tai san cua Cdng ty quan 1y quy phdi bao gém céc ndi dung sau:

a) Thuyét minh vé viéc thay d6i Cong ty quin 1y quy (néu co): khong co

b') Thuyet minh vé viée quya’cong ty diu tu chu’ng khoén cé dat dugc muc tiéu ddu tu (thuyet minh nay chi

can thiét tai bdo cdo hing nim cia quy/cong ty ddu tir chitng khoan): Quy khéng ¢6 chi s6 tham chieu cu
thé

¢) So sanh ket qua lgi nhudn ctia quyfcong ty dau tu chimg khodn véi két qua loi nhudn cta danh muc tham
chiéu, chi sé co s& cong b tai Ban céo bach trong cling ky bdo cdo (bang dd thi): khong cb

d) So sénh két qua lgi nhugn cua quy/cong ty dau tur chimg khoan véi két qua lgi nhudn cua danh muc tham
chiéu, chi s8 co s& cong bé tai Ban céo bach trong khoang thdi gian 05 nim gan nhit, tinh t6i ngay béo cdo
(bing d6 thi); Khéng ¢6

e) M6 ta chién lugc, chién thuat diu tw ma quy/cong ty dau tu chitng khodn da sir dung trong ky bao cdo.
Trudng hop c6 su khdc biét gitta chién luge, chién thudt déu tu thue hién tmng ky so véi chién luge, chién
thuét dau tw da  cong bb tai Ban cdo bach, thi phai bé sung thuyét minh va danh gi4 uu, nhuge diém cua
chién luoe, chién thuft ddu tu di thue hién trong ky:

Quy khéng thay déi chién lugc diu tu trong ky, cu thé chién lvge ddu tr cia quy nhu sau:

Chién luge diu tur clia Quy dugce x&y dyng linh hoat theo timg thai ky nhim dat dugc muyc tiéu dau fur dua
trén cdc phan tich, dinh gid kinh té vi mé, chu ky kinh té vi yéu to thi trudng. Tuy nhién, chién luge dau
tur ciia Quy khong nim ngoai chién luge diu tr ting trudng va chién luge diu tu gid tri hay sy két hop ciia
ca hai chien luge nay.

Theo d6, chién luge ciia Quy bao gém nhung khong han ché ddu tu vao: nhém chitng khoan ciia nhém cong
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ty diu nganh hodc ¢6 tiém nang trg' thanh cdc cong ty dau nganh, bao gdm cé cd phiéu c6 vén héa vira va
Ion; nhom chung kho4n c6 tiém ning ting trudng tot trong dai han va/hodc ¢6 tinh canh tranh cao; nhom
chitng khoan cé djnh gia hip din; nhém chirng khoan cé lgi tiic cao, én dinh,

Quy ¢6 su linh hoat trong phin b0 tai san theo chién luge ddu tr phong thi hoic ting trugng tuy thude vao
co héi diu tir sin c6 tai cée thoi diém khac nhau. Viéc phan bd tai san cé thé thay doi déng ké tuy thudc
vao nhén dinh cia Céng Ty Quéin Ly Quy, véi muc tiéu xuyén sudt trong toan bd théi gian hoat dong cua
Quy 1a bdo vé loi ich clia Nha Bau Tu

f) M6 ta sy khic bigt vé co cAu danh muc du tr ciia quy/cong ty diu tw chl.rng khodn tai théi diém bio cdo,
so véi danh muc ddu tu ciia quy/eong ty diu tr chitng khoan ndm lidn k& nim béo céo: Do Quy duge thanh
lap va chinh thirc di vao hoat dong ti thing 05 ndm 2025, tai thoi dxem lap Béo cao nam 2025, Quy chua
co dit liéu danh mue du tr ctia nam lign ké trude do (ndm 2024) dé thue hién so sanh

g) Phan tich két qua hoat dong cia quy/cong ty déu tu chimg khodn dua tr €n viée so sanh gid tri tai sin rong
trén mdt don vi quy/cd phiéu cong ty dau tr chimg khodn (sau khi da diéu chinh phén lgi nhuin da phén
phi, néu ¢6) tai ky béo c4o nay tai ky bdo cdo gin nhét: Tinh dén 31/ 12/2025, Gia tri tai san rong trén mot
don vi quy dat 9,103.3, giam 8,97% so voi gid tr tai thoi d1em qui bit ddu hoat ddng. Nguyén nhén dén tir
viéc Quy chinh thirc hoan thanh tit ca céc thi tuc dé co thé gidi ngdn 1 tir cum thang 07 ndm 2025, la thoi
diém thi trrong dd trdi qua nhip ting manh. Sau thoi diém do, thi trudmg tiép tuc ting chem manh nhung
cha yéu den tir nhém c6 phiéu c6 vén hoi 1én nhur nhém Vmgroup trong khi phan l6n céc ¢b phiéu khéng
cd hiéu sudt tich cue.

h) Danh gi4 bién dong cia céc thi truedng trong ky bdo cdo, ké c thi trudmg mrée ngodi, ma quyfcong ty
dau tr chimg khoan dau tr véo, thong tin ve loi nhuéin diu tu déi véi timg loai tai san: ¢6 phiéu, c6 phleu
blue-chips, cd phlEll céc cong ty co mirc vén héa thap (small- cap): Tai thoi diém 31/12/2025 so véi cudi
nim 2024, chi s6 VN-Index ting 40.9%, chi so VN30 dai dién cho cde c6 phiéu c6 vdn héa Ién va thanh
khodn hing dau Viét Nam tang 51.0%, chi s6 cac cd phiéu c6 vén héa vira (VNMid-cap) tang 16.7% va
chi sb céc cb phleu ¢6 vén héa nho (VNSmall-cap) tang 1.7%. Nhiing nganh ting truéng tét nhat 13 Bit
ddng san (+213.8%), Tai chinh (38.4%), Cong nghiép (+32.5%)...

Kinh té Vi mé

Nim 2025 dinh ddu mét cot mbe quan trong trong hanh trinh phat trién kinh té cua Vigt Nam, khi nén kinh
té vuot qua nhiéu tro lue tir méi trrong quoc té dé dat duoc két qué toan dién va 4n twgng trén hiu hét cc
linh vue.

Tang truéng GDP dat 8,02% - mic cao thir hai trong giai doan 2011-2025, xép Viét Nam vio nhém tang
trudng hang dau khu vic ASEAN va thé gioi. Quy md GDP theo gia hién hanh wdc dat 514 ty USD, dua
Viét Nam lén vi tri tha 32 tha gidi. GDP binh quan dau ngudi dat 5.026 USD, lin diu tién dua Viét Nam
chinh thire gia nhip nhém quoc gia c6 thu nhédp trung binh cao. Dong luc tang truong dén tir ¢4 hai diu tau:
khu vire cong nghiép va xiy dlmg dic bi¢t nganh ché bién, ché tao ting 9,97%, murc cao nhét giai doan
20192025 - déng gdp 31,49% vio toc dd tang tong gid tri ting thém toan nén kinh té.
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On dinh kinh té vi mo duge duy tri vimng ¢ hic. Chi s6 gia tiéu dung (CPI) binh quén nam 2025 tang 3,31%
s0 vdi ndm trude - nam trong viing muc tiéu dudi 4,5% ma Chinh phu dit ra, dam bao doi song ngudi din
khong bi bao mén bdi sy tang gia trong béi canh ting trudng cao. Vé tai khoa, bdi chi ngn sach & mite
khoang 3,6% GDP (thdp hon dy toan 3,8%), ng cdng & mirc 35-36% GDP - an toan trong ngudng trin 60%

Thu hat dau tr nude ngodi (FDI) trép tuc 13 diém sdng néi bat. Vén FDI thyc hién ca nim dat 27,62 ty USD
- tang 9% so v&i nim trudc va xac ldp mirc cao nhiét trong giai doan 2021-2025 -
nghlep ché blen ché tao chiém 82,8% tong von giai ngan Viét Nam tiep tuc 14 diém dén hang diu cua dong
vén FDI chét lugng cao, dic biét trong cac linh vuc cong nghé ban ddn, tri tué nhén tao va ning lugng xanh.
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Thuong mai qudc té ghi nhdn nim t]'m' mudi lién tiép xudt siéu. Kim ngach xudt khéu hang héa ting tmm]g
16,0% trong chin thang dau nam, xuat siéu dat khodng 16,82 ty USD, cho thay kha nang chdng chiu va da
dang héa thi trudng cta nén kinh té. Céc hiép dinh throng mai tu do the hé méi tiép tuc phat huy hiéu qué,
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giiip hang héa Viét Nam giit viing thi phan tai cdc thi trwong chi lve.
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Ha tang va thé ché co bude djt phé ding ké. Nam 2025 ching kién sy hoan thién co ban ctia truc cao toc
Bic - Nam phia Pong va dua vao khai thac hang loat dy 4n ha ting trong diém, tao ra khéng gian phat trién
méi va giam chi phi logistics cho doanh nghiép. Vé cai cach bo may, tir ngdy 1/7/2025, md hinh chinh
quycn dia phuong hai cap ( khéng con cap huyén) chinh thitc vin hanh tai 34 tinh thanh - mo réng khéng
gian phét trién méi va tao nén ting dé dit nude bude vio ky nguyén phat trién méi.

Tuy nhién, nen kinh t& vin d6i mt véi mot s8 thach thire khéng thé xem nhe. Ngay 3/4/2025, Hoa Ky cong
b6 mire thue déi tmg 1én t6i 46% ap dung cho hang hoa nhap khiu tir Viét Nam - mt bét lgi 16m dbi voi
[inh vurc xuét nhdp khiu. Bén canh do, ting tm{mg xudt khiu va dau tu FDI vin dya nhidu vao khu vuc gia
cong, gla tri gia tang ndi dja con thap, trong khi cic rdo can thuong mai v tidu chudn xanh tai My va EU
ngay cang siét chit.

Thi truwdmng chirng khoan 2025

Ném 2025 ghi nhin nhiéu blen déng dang chii y trén thi truong chimg khodn Viét Nam, véi chi s6 VN-
Index dat mirc ting trudng an tugng ve mit k¥ thuat, song dién bién thyc té cua phin 1én danh muc diu tr
lai khéng phén dnh twong duong con s6 dé.

Dién bién chi s6 va thanh khodn. VN-Index khép lai nam 2025 tai mlrc 1.784,49 diém - tang 517,71 diém
twong duong 40,87% so voi cum nam 2024. Tuy nhién, da ting nay cin duoc nhin nhan than | trong trong
béi canh thi truomg trai qua nhiéu giai doan bién dong manh. Pau thang 4/2025, thong tin v& chinh sich
thué déi v tng cua Tong thong My Donald Trump da kich hoat lan song ban thdo dién rgng, khién VN-Index
c6 thai diém thing mée 1. 100 ﬂlern Vé thanh khoan, hé thong cong nghé KRX di vao vén hanh tir ngdy
5/5/2025 tao ra sy cai thién vé ha tang giao dich, dira tdng gid trj giao dich ca ba san 1én gan 83.000 ty dong
trong phién ngdy 5/8. Gia tri giao dich binh quén ca ndm dat gan 29.500 ty dongfphlen tang hon 40% so
v&i nim 2024 - di thanh khodn cai thi¢n nhung khang ddng déu gira cic nhom co phiéu.

Su phin héa sdu séc giita chi sé va thye té thi tmong Ehem can ddc bigt luu y 1a mic ting 40,87% cua VN-
Index khéng phan dnh trung thue hiéu sudt cia phan 16m co phleu niém yet Pa tang cua chi $8 trong nim
2025 phy thude dang ké vao sy but pha cua nhém b phleu von héa 1én, ndi bt 1a hé sinh thai Vmg’roup
(VIC, VHM, VRE) - nhém co trQng s6 chi phéi trong rd tinh VN- [ndex. Sy héi phuc va ting tée cia riéng
nhém cd phiéu ndy dé kéo chi s dau 1én déng k&, trong khi phan 16m ¢é phiéu trén san - dic b](,‘.l nhém vén



héa vira va nhé - ¢6 dién bién kém tich cye hon rd ret so v6i chi sd, thim chi nhidu mi di ngang hoiic giam
trong ca ndm. Hi¢n tuong phin hoa nay khién chi s6 VN-Index tr¢r nén kém dai di¢n hon cho stc khoe tong
thé cua thi trudng, va la nauyen nhan ph bien diin dén két qua cua cic danh myc dau tu da dang hoa thuong
thap hon ding keé so véi mitc ting cta chi so.

Quy md va co sd nha dau tw. Vén hoa thi trucmg cd phléu Viét Nam lan déu tién vugt moc 10 triéu ty dong
vio ngay giao dich cudi nim 2025 - song con s6 ndy phan 16n phan anh su ting gid tip trung & nhom von
héa I6n nhr dé cip ¢ trén. Tinh dén hét thang 12/2025, toan thi trudng co gan 11,6 tricu tai khoan ching
khodn - tang thém gan 2,3 tridu tai khoan so véi cudi nim 2024, Thi trudng trii phteu ghi nhén sy cai thién
vdi gid tri giao dich binh quan dat khodng 15.000 ty donglphlen ting 26,8% so vdi nam trudc, trong khi
tong gid tri niém yét toan thi trueong dat 2.623 nghin ty dong, tuong duong khoang 22,8% GDP.

Su kién thé ché - Nang hang thj truong. Mot sy kién dang ghi nhén vé mit the ché 1a thi truéng chimg
khoén Vi¢t Nam chinh thire duge FTSE Russell nidng hang lén thi truémg méi nbi thir cdp trong nim 2025,

duge hé tro boi vige he thcmg KRX di vae vin hanh tir ngay 05/5/2025. Ngay 12/9/2025, Thu tudng Chmh
pht ban hanh Quyét dinh sé 20 14KQ£} TTg phé duyét Dé in Néang hang thi trudng ching khodn Viét Nam.

FTSE Russell wéc tinh dong vén ngoai c6 thé dé véo 1én téi 6 ty USD khi ning hang chinh thire cé hiéu
luc, trong khi HSBC dua ra dy bao thédn trqng hon & mire 3,4 ty USD. Tuy nhién, tic dong thye té dén dong
vén ngoai trong ndm 2025 con han ché khi dp lyc ty gia USD/VND ting khodng 3 ,33% trong cd ndm cung
véi lan séng dich chuyén dong von toan can tiép tuc giy ap hre 1én danh muc cua nha déu tr nude ngoai.

Trién vong thi truong chiing khodn 2026

Thi trwong ching khodn Viét Nam budce vao nim 2026 trong bdi canh vi mé thudn lgi va véi nhiéu yeu to
mang tinh nen tdng dwoc cung cb ving chic. Ting truong GDP nim 2025 dat 8,02%, vugt muc tidu dé ra,
qua do tiép tuc tao nén tang tich cuc hd trg cho sy pht trién ciia thi trudng chimg khodn. Nim 2026 cH ¥
nghia dic bi¢t quan trong khi la nam mé dau cho ky nguyén phat trién méi cua dit nude, ddng thai 14 nim
cung ¢b vi thé thi trudong méi néi véi yéu cdu nang cao chét lugng hoat dong, tinh 6 6n dinh, minh bach va
bén vimng.

Vé méi trudmg chinh sich va thé ché, véi muye tiéu tang tri.ro'ng GDP binh quén trén 10% trong giai doan
20262030, Chinh phu x4c dinh thj lru&ng von — trong d6 c6 thi trudng ching khodn — phai phét huy manh
mé& hon vai trd la kénh huy dong von trung va dai han cho nén kinh té. Déy 1a dinh hudng tao nén tang
chinh sach vi md hd tro dii han cho thi truong,

MQ[ diém nhén quan trong 14 cot mbc ning hang thi trudmg, Trong ky ra sodt thang 9/2025, FTSE Russell
xdc nhan Viét Nam da dap g toan b tiéu chi cia Thi tm{mg Mgi néi thir cip — cot mdc lich sir phan anh
cam két cai cach manh mé nhim nang cao tinh minh bach va kha ning tiép cn ctia thi tromg von. Théng
tr 08/2026/TT-BTC ¢ hiéu lye tir dau thang 2/2026 cho phép nhd dau tuw nrée ngodi dit 1¢nh thong qua

cong ty chu'ng khodn toan cau ma khéng can md tai khoan giao dich trong nudc, gitip rit ngan thu tue, giam
chi phi va tiém cén thong 1€ quéc té.

Loi nhudn céc doanh nghiép niém yét dy bao ting 15% trong nam 2026, vugt trdi so véi céc thi trudng
trong khu vre, trong khi P/E dy phong 2026 hién ¢ mire 12,7x — thiap hon mirc trung binh lich st tao ra cc
co hdi hip din cho dau tu dai han.
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Ngubn: Fiinpro

Tuy nhién, bén canh nhung co héi, thi trwdng vin doi mat véi mot s6 rui ro can luwu y. Du trién vong trung
va dai han dugc danh gia tich cue, thi trréng vin phai d6i mit v&i nhiing thach thic lién quan dén mat bang
|ai sudt, dién bién cta thi trl.rérng bAt ddng sin va cdc rii ro toan ciu, doi hoi nha diu tu duy tri sy lhan trong
trong qud trinh phan bd vén.
Tong thé, nam 2026 1a giai doan then chét khi thi trudng chimg khoan ca.n chuyén tir "dat diéu kign" sang
"vén hanh én dinh va bén vu-ng" theo chudn muc cia thi tmong md&i noi. Véi su hoi tu cua cde yéu t6 nén
tang vi mo, cai cach thé che 16 trinh ndng hang va dinh gia hap dan, thi trutmg chiing khoan Viét Nam niam
2026 duge danh gla sé tlep tyc la kénh phén b6 vén trung va dai han hiéu qua, mang lai co hdi gia ting gid
tri cho cdc nha dau tur co chién lwge ddu tr ¢6 chon loc va ky ludt.

i) Théng tin vé viéc chia, tich don vi quy trong ky (néu c6); anh hudng cia viée chia tich don vi quy va
gid trj tai sdn rong trén timg don vi qui (trude va sau khi chia, tich): khong co

k) Céc trdmg hop c6 anh hudng téi quyén loi ctia nha ddu tw ndm giir chimg chi quy/cd dong cong ty diu
tie chimg khodn: khong co

1) Théng tin vé cdc giao dich v&i ngudi ¢6 quyén lgi lién quan (néu c6): Khong cé
m) Céc théng tin khac (néu cd).
Trudng hop la quy/cong ty déu tr ching khodn bt d6ng san, bd sung cic ndi dung:

a) Thong tin vé hién trang va kha ning khai thac bit ddng san trong ky. Théng tin vé cac giao dich (mua-
ban) bit dong san trong ky;

b) Pénh gid vé t5 chire cung cap dich vu quan Iy bét dong sin;

¢) Thong tin vé hoat déng dinh gia bat dong sén trong ky. Ma ta chénh léch giira gia gdc va gia tr cua bt
dong san duge dinh gia lai trong ky;

4. Bdo cdo vé hoat dong giam sit ciia ngén hang gidm sit

Chiing t6i 1a Ngén hang gidm sat Qui Dau Tu C4 Phiéu Ting Truéng Réng Vang (“Quy GDEGF™). Cho
giai doan tir ngay 21 thang 07 nim 20235 dén ngay 31 thang 12 nim 2025, véi su hiéu biét cia ching toi
thi trong giai doan nay Quy GDEGF di hoat ding va duge quan ly vdi cac ndi dung dudi day:

a) Trong qua trinh gidm sdt hoat djng diu tu va cde giao dich tai sin cua Quy GDEGF d tuin thu
cdc giGi han vé han mire diu tir durge quy dinh tai cdc viin ban phap luat chiing khoan hién hanh vé



Quy mé, Piéu 1 Quy, Ban cdo bach va van ban phdp ludt lién quan ngoai trix: thoi diém ngdy dinh
gia 28/08/2025 co ciu danh muc déu tu ciia Quy dau tir ¢6 phiéu ting truong Réng Vang chua tudn
thu ding quy dinh tai Piéu 1& quy va cac van ban phap ludt lién quan khi dau tr vio tai san chitng
khodn phéi sinh hgp déng tuong lai chi s6 VN30F2509. Cin cit quy dinh tai Khoan 9.2 Bleu 9 Piéu
1¢ cia Quy: Chirng khodn phai sinh khéng thuge céc logi tai san ma Quy dugc phep dau tu. Ngay
sau khi phat hi¢n vi pham, Quy da tién hanh diéu chinh co cAu danh myc dau tur, thue hién tat toan
toan bd khodn dau tur chimg khoan phai sinh néu trén trong phién giao dich ngay 29/08/2025 nhim
dam bao tudn tha ding quy dinh cia Diéu 1& Quy va cac quy dinh phap ludt hi¢n hanh.
b) Viéc luu ky tai san ciia Quy GDEGF da phi hop voi Diéu Ié Qu§, Ban cdo bach clia Quy v céc vin

ban phéap luit lién quan.

¢) Viée dinh gi4, danh gia tai san cta Quy GDEGF di phil hop voi Diéu 1é Quy, Ban cdo bach ciia Quy

va ¢ac viin ban phap ludt lién quan.

d) Phét hanh va mua lai Chirng chi Qu¥ da phi hop theo quy dinh tai Diéu 1& Qu¥, Ban cdo bach ciia Quy

va cae van ban phap ludt lién quan.

e) Trong giai doan tir ngdy 21 thang 07 nim 2025 dén ngay 31 thang 12 ndm 2025, Quy GDEGF khong
phat sinh hoat ddng phan phdi lgi nhuan cho nha diu tu.

5. Bdo cdo vé hoat dgng uy quyén

Cdng ty quan 1y quy phat I3p bdo cao danh g gid chit lvong dich vu cung cap bai céc té chire khac (bén
nhdn iy quyen) nhw dich vu dai Iy chuyén nhugng, dich vu quan tri quy, dich vu xdc dinh gid tri tai san

rong... voi cdc néi dung sau:

a) Chi phi phai tra cho bén nhan ty quyén so v6i lgi nhudn, thu nhdp, tng chi phi hoat dgng cua

qui/cong ty ddu tr chimg khoan,

T Tir 01/01/2025 | Tir01/01/2024 | Tir 01/01/2023
RIS dén 31/12/2025 | dén 31/12/2024 | dén 31/12/2023
1. Téng chi phi ity quyén (déng) 214,422,144 5

2. Téng chi phi hoat déng cia quy (ddng)

795,308,244

3. Téng lgi nhun caa quy (dong)

(4,543,151,955)

4, Téng thu nhap cua quy (dong)

(3,747,843,711)

5. Ty 1& Tng chi phi {ty quyén/Tdng chi phi hoat dong

3 26.96% g
quy
6. Ty 1& Tong chi phi ty quyén/Téng loi nhudn quy N/A 3
7. Ty 1& Tong chi phi tiy quyén/Tdng thu nhip qu¥ N/A 5

b) Viéc ding ky s& hitu tai san (d6i voi trudmg hop cong ty du tr chimg khodn bit dong san): Khéng c6

¢) Céc anh huong (néu c6) ciia hoat ddng ty quyén tGi lgi nhudn, mire dé ri ro ciia quy/cong ty du tr

il

-




chimg khoan: Khong ¢é

d) Toug chi phi cac hoat dong uy quyén phai tra cho bén nhén ty quyén (truong hop bén nhén iy quyén
cung cap nhidu dich vu cho cong ty quan Iy quy):

N&i dun Tir 01/01/2024 | Tir 01/01/2023 dén Tir 01/01/2022
; g dén 01/12/2024 31/12/2023 dén 31/12/2022

1. Téng chi phi ty quyén phai tra 214,422,144 .
2. Phi dich vu luu kv - bdo quan tai sin 97325371 = -
3. Phi dich vu gidm sat 29,274,193 - -
4. Phi dich vu quan tri quy mo 87,822,580 - -

d) binh gid khi néng duy tri h¢ théng kiém soat ndi b, quén trj rui ro, tinh bao mét, ha téng co SO Vit
chat ky thudt, hé thong dur phong nong, hé thong dy phong tham hoa... cua bén nhén uy quyén, bao dam
hoat déng tiy quyén dugc thuc hién théng sudt, khong giy anh hudng téi hoat dong dau tr coa nha déu tur:

Dich vu Iuu ky, gidm sat, quan tri quy GDEGF duge cung cép béi Negan hang TMCP Dau tur va Phét trién
Viét Nam (BIDV). Theo dénh gid cua ching té1, BIDV la dom vi uy tin, c6 kmh nghiém trén thi trudmg véi
ha tdng viing chac bao gdm ddi ngtl nhén vién o trinh d§ chuycn mén cao, vdn hanh chuyén nghiép, cic
nghiép vu iy quyén duge thiét lap quan ly tach bach, h¢ thong phan mém hién dai dip tmg nhu cdu quén
ly,... Do dé, kha ning duy tri hé théng kiém sodt ndi bd, quén trj rui ro, tinh bao mat, ha tang co s vt chét
ky thudt, hé théng du phong néng, hé théng du phong tham hoa cua Ngén hang nhin iy quyén dam bao
hoat ddng théng sudt, khéng gdy anh huémg dén hoat déng ddu tir ciia nha du

Noi nhan:
- Nhar trén;
- Laru:

Nguyén Thanh Long
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